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Cifras no auditadas (NIIF)
4T 3T 4T VariZlZ:ién RESULTADOS CUARTO Ene- Dic | Ene-Dic Vari(:z:ic')n
2010 2011 2011 4T11/4T10 TRIMESTRE 2011 2010 2011 11/10
RESULTADO CONTABLE A CCS (M€)
3.385 | 1.255 719 -78,.8 RESULTADO DE EXPLOTACION CCS 7.123 4.374 -38,6
2.797 486 303 -89,2 RESULTADO NETO CCS 4.365 1.943 -55,5
INDICADORES PROFORMA A CCS (M€)
1.056 1.202 781 -26,0 RESULTADO DE EXPLOTACION RECURRENTE CCS 4,715 4.343 -7,9
499 429 355 -28,9 RESULTADO NETO RECURRENTE CCS 2.032 1.923 5,4
RESULTADO CONTABLE (M€)
3561 | 1.380 703 -80,3 RESULTADO DE EXPLOTACION 7.621 4.805 -37,0
2.907 | 557 292 90,0 RESULTADO NETO 4.693 2193 53,3
INDICADORES PROFORMA (M€)
1.232 1.327 765 -37,9 RESULTADO DE EXPLOTACION RECURRENTE 5.213 4.774 -8,4
609 500 344 -43,5 RESULTADO NETO RECURRENTE 2.360 2.173 -7,9
BENEFICIO POR ACCION
2,38 0,46 0,24 -89,9 Euros por accién 3,84 1,80 -53,1
3,18 0,62 0,31 -90,2 Délares por accion 5,14 2,33 -54,7

PRINCIPALES HITOS Y MAGNITUDES ECONOMICAS DEL CUARTO TRIMESTRE DE 2011

e FEl resultado de explotacion recurrente a CCS ha alcanzado 781 M€, inferior en un 26,0% al del mismo
trimestre del afio anterior. El descenso se explica principalmente por la menor produccion de Upstream
(fundamentalmente en Libia) y los menores resultados de Downstream e YPF, parcialmente compensados por
los mayores margenes y volimenes en la comercializacion de GNL.

e El resultado neto recurrente a CCS alcanzé los 355 M€ en el periodo, descendiendo un 28,9%, debido
principalmente a los efectos anteriormente descritos y al incremento de los minoritarios como consecuencia de
las desinversiones realizadas en YPF durante el afio 2011.

e La produccién de Upstream en este trimestre alcanzé los 292 Kbep/d, un 14,4% inferior a la del mismo periodo
de 2010. La disminucion se explica principalmente por la suspension de las operaciones en Libia y por las
paradas de mantenimiento en los campos de bpTT en Trinidad y Tobago. La produccion en Libia ya ha sido
reiniciada y se sitlia estos dias en el entorno de los 300 kbep/d brutos. A pesar de estas caidas por hechos
especificos se mantienen los objetivos de incremento de produccién indicados en nuestro Plan Estratégico.

e Enelafio 2011 se ha alcanzado en Upstream una tasa de reemplazo de reservas del 162% frente al 131% del
afo 2010.

e Laproduccion de YPF ha alcanzado los niveles del mismo trimestre del afio anterior, 511 Kbep/d.

e En el afo 2011 se ha alcanzado en YPF una tasa de reemplazo de reservas del 112% frente al 84% del 2010.
La tasa de reemplazo en crudo ha sido del 169% frente al 100% del 2010.

e La deuda financiera neta del Grupo excluyendo Gas Natural Fenosa al final del ejercicio 2011 se situ6 en
6.775 M€, superior en 3.866 M€ a la de cierre del tercer trimestre 2011. Cabe resaltar en el cuarto trimestre la
adquisicion de acciones propias representativas del 10% del capital por importe de 2.572 M€. En enero 2012 se
cerrd la colocacion entre inversores profesionales y cualificados de 61.043.173 acciones que la sociedad tenia
en autocartera, representativas de un 5% del capital social por un importe de 1.364 M€, restituyendo nuestra
posicion de liquidez. El ratio de deuda neta sobre capital empleado, excluyendo Gas Natural Fenosa, se sitda al
cierre del ejercicio en el 18,6%, y en el 26,9% considerando las acciones preferentes. Si excluimos el impacto
de la operacion extraordinaria de adquisiciéon de autocartera, estos ratios se ven mejorados en 7 puntos.
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1.- ANALISIS DE RESULTADOS POR ACTIVIDADES

1.1.- UPSTREAM

Cifras no auditadas (NIIF)

4T 3T 4T % Variacion Ene- Dic Ene-Dic % Variacion
2010 2011 2011 4T11/4T10 2010 2011 11/10
3.071 400 207 93,3 RESULTADO Ezﬁgxp'-omc'o“ 4113 1.413 -65,6
RESULTADO DE EXPLOTACION
361 322 196 45,7 RECURRENTE 016 1.473 1.301 117
140 99 1517 -20,0 PRODUCCION DE LIQUIDOS 146 110 243
(Miles de bep/d)
1.131 1.033 1.012 105 PRODUCCION GAS (*) 1.116 1.059 5,1
(Millones scf/d)
341 283 292 144 PRODUCCION TOTAL 344 299 132
(Miles de bep/d)
399 356 668 67,4 INVERSIONES DE EXPLOTACION (ve) 1.119 1.813 62,0
154 43 183 18,8 COSTES DE EXPLORACION (ve) 500 382 236
AT 3T AT % Variacion Ene- Dic Ene-Dic % Variacion
2010 2011 2011 4T11/4T10 COTIZACIONES INTERNACIONALES 2010 2011 11/10
86,5 1134 109,4 26,5 Brent ($/Bbl) 79,5 111,3 40,0
85,2 89,5 94,1 10,4 WTI ($/Bbl) 79,6 95,1 19,5
38 4,2 35 7.9 Henry Hub ($/MBtu) 4.4 4,0 9,1
4T 3T 4T % Variacion p Ene- Dic Ene-Dic % Variacion
2010 2011 2011 4T11/4T10 PRECIOS DE REALIZACION 2010 2011 11/10
80,2 83,2 86,7 8,1 CRUDO ($/Bbl) 73,6 84,2 14.4
2,9 38 3,7 27,6 GAS ($/Miles scf) 2,7 35 29,6

(*) 1.000 Mcf/d = 28,32 Mm%d = 0,178 Mbep/d

El resultado de explotacion recurrente en el cuarto trimestre de 2011 ascendié a 196 M€ lo que representa un
descenso del 45,7% frente al cuarto trimestre de 2010.

El descenso del resultado ha sido debido al menor volumen de produccion, especialmente en liquidos por la
situacion de Libia, parcialmente compensado por los mayores precios de realizacion. La suspension de la
produccion en Libia ha supuesto un menor resultado de 220 M€ en la comparaciéon 4T10 vs 4T11. La variacion total
del resultado entre trimestres se explica como sigue:

e Los precios de realizacion de crudo y gas han aumentado en el trimestre. El efecto del aumento de precios,
neto del efecto de regalias, ha tenido un impacto positivo de 137 M€.

e El menor volumen de produccion, en especial de liquidos, neto de las menores amortizaciones, ha tenido un
efecto negativo de 288 M£.

e Los mayores costes exploratorios han tenido un impacto negativo de 32 M€.
e La apreciacién del délar frente al euro ha supuesto un mayor resultado de 10 M€.
e Otras variaciones menores explican el resto de los efectos.

La produccién en este trimestre alcanzé los 292 Kbep/d, un 14,4% inferior a la del mismo periodo de 2010. La
disminucion, mayoritariamente de liquidos, se explica principalmente por el limitado impacto que ha tenido este
trimestre la reanudacion de las operaciones en Libia y la dilucién de la participacion en Brasil. En gas la disminucion
se explica por una mayor actividad de mantenimiento en Trinidad y Tobago. Estos efectos negativos han sido
parcialmente compensados por incrementos en la produccion de Per( por entrega de gas a Peru LNG y aumento
de la demanda local asi como por la aplicacion del nuevo contrato en Ecuador vigente a partir de enero 2011.




L—v' Repsol YPF S.A.

REPJOL

Los objetivos de crecimiento de la producciéon a medio y largo plazo se mantienen sin cambios. En el mes de
octubre se puso en marcha la produccion de Repsol en Libia. Asimismo, la produccién de Shenzi (Estados Unidos)
alcanza niveles de plateau, habiéndose ya normalizado la situacién tras los efectos de la moratoria a la perforacién
en el Golfo de Méjico.

Resultados acumulados

El resultado de explotacion recurrente acumulado a diciembre del afio 2011 ha ascendido a 1.301 M€,
suponiendo un descenso del 11,7% frente al ejercicio anterior. Los mayores precios internacionales de crudo y gas
en el periodo junto con los menores costes exploratorios han atenuado el efecto de la menor produccién y de la
depreciacion del délar frente al euro.

La produccion acumulada a diciembre del afio 2011 (299 Kbep/d) ha sido un 13,2% inferior a la del afio 2010 (344
Kbep/d) principalmente por la menor produccion de liquidos en Libia y una mayor actividad de mantenimiento en
Trinidad y Tobago.

En el afio 2011 se ha alcanzado una tasa de reemplazo de reservas del 162% frente al 131% del afio 2010.

Inversiones de explotacion

Las inversiones de explotacion del cuarto trimestre de 2011 en el area de Upstream han alcanzado 668 M€. Las
inversiones en desarrollo representaron un 35% y han sido realizadas fundamentalmente en Trinidad y Tobago
(23%), Peru (16%) Bolivia (15%), Venezuela (14%), Estados Unidos (12%) y Brasil (9%). Respecto a las
inversiones en exploracion, representaron un 34% de la inversion total y han sido realizadas fundamentalmente en
Angola (47%), Brasil (17%) y EE.UU. (14%). El resto corresponde, basicamente, a la adquisicion de Eurotek en
Rusia.

Respecto al total del afio 2011, las inversiones de explotacion en Upstream ascendieron a 1.813 M€,
un 62% superiores a las del ejercicio 2010. La inversion en desarrollo represento el 43%, la inversién en exploracion
un 40% vy el resto corresponde fundamentalmente a la adquisicién de Eurotek en Rusia. La inversion en desarrollo
se realiz6 principalmente en Estados Unidos (19%), Bolivia (17%), Trinidad y Tobago (15%), Venezuela (13%),
Perl (12%) y Brasil (12%). Las inversiones en exploracion fueron realizadas fundamentalmente en Estados Unidos
(38%), Brasil (20%) y Angola (14%).
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1.2.- GNL

Cifras no auditadas (NIIF)

4T 3T 4T % Variaciéon Ene- Dic Ene-Dic % Variacion
2010 2011 2011 4T11/4T10 2010 2011 11/10
46 108 110 139,1 RESULTADO DE EXPLOTACION (ve) 105 386 267,6

RESULTADO DE EXPLOTACION
33 108 112 239,4 RECURRENTE (ve) 127 388 205,6

PRECIOS DE LA ELECTRICIDAD EN EL

433 543 0 201 POOL ELECTRICO EN ESPANA (eMwh) 37,0 w2 34.9
93,2 102,3 102,8 10,3 GNL COMERCIALIZADO (TBtu) 267,6 435,6 62,8
28 4 7 -75,0 INVERSIONES DE EXPLOTACION (ve) 82 18 78,0

1 TBtu= 1.000.000 MBtu
1 bcm= 1.000 Mm®= 39,683 TBtu

El resultado de explotacién recurrente en el cuarto trimestre del 2011 se situé en 112 M€ frente a los 33 M€ del
mismo periodo del afio anterior.

Los resultados del cuarto trimestre de 2011 se han incrementado fundamentalmente por los mayores volimenes y
margenes de comercializacién de GNL.

Resultados acumulados

El resultado de explotacion recurrente acumulado a diciembre de 2011 ha ascendido a 388 M€, mas que
triplicando el resultado del afio anterior. Este aumento se explica fundamentalmente por los mayores volimenes (al
estar operativa la planta de Peru LNG desde junio de 2010) y margenes de comercializacion de GNL.

Inversiones

Las inversiones de explotacién acumuladas del afio 2011 en el area de GNL son muy reducidas, debido a que en la

actualidad en este negocio sélo se realizan inversiones de mantenimiento, mientras que en 2010 se concluyé la
inversién en el tercer tanque de Canaport.
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1.3.- DOWNSTREAM

Cifras no auditadas (NIIF)

0, 0,
4T 3T 4T Varia/:::ién Ene- Dic Ene-Dic Vari:::ién
2010 2011 2011 4T11/4T10 2010 2011 11/10
-5 216 126 - RESULTADO DE EXPLOTACION A CCS (m¢) 806 776 -3,7

RESULTADO DE EXPLOTACION
164 219 133 -18,9 RECURRENTE CCS (v¢) 977 792 -18,9

4T 3T 4T VariZ(::i()n Ene- Dic Ene-Dic Vari(:z:ién
2010 2011 2011 4T11/4T10 2010 2011 11/10
171 341 110 -35,7 RESULTADO DE EXPLOTACION (vg) 1.304 1.207 -7,4
RESULTADO DE EXPLOTACION
340 344 117 -65,6 RECURRENTE (ve) 1.475 1.223 -17,1
VENTAS DE PRODUCTOS PETROLIFEROS
9.873 9.834 9.262 -6,2 (Mies de toneladas) 38.613 37.805 -2,1
VENTAS DE PRODUCTOS PETROQUiMICOS
701 671 613 -12,6 (Miks de ionelexas) 2618 2.659 16
VENTAS DE GLP
853 723 772 -9,5 (Miles de toneladas) 3.108 3.033 2,4
466 415 647 38,8 INVERSIONES DE EXPLOTACION (m¢) 1.612 1.712 6,2
4T 3T 4T % Ene-Dic | Ene-Dic %
2010 2011 2011 Variacién INDICADOR MARGEN DE REFINO ($/Bbl) 2010 2011 Variacién
4T11/4T10 11/10
2,9 1,6 0,8 -72,4 Espafia 25 1,6 -36,0

El resultado de explotacion recurrente a CCS se situ6 en 133 M€, un 18,9% inferior al del mismo trimestre de
2010.

La disminucion del resultado de explotacion recurrente a CCS del cuarto trimestre de 2011 frente al mismo periodo
de 2010 se explica por los siguientes efectos:

e La caida del margen de refino compensada parcialmente con la entrada en funcionamiento de la refineria de
Cartagena y, en menor medida, con la de Petronor, ha causado un menor resultado del negocio de Refino de
116 ME£.

e El negocio de Quimica ha sufrido un deterioro de margenes y actividad que se refleja en un menor resultado de
35 ME.

e Los negocios de GLP y Marketing presentan un mayor resultado de 18 M€.

e Se ha procedido a la revision de las vidas Utiles de los activos industriales en Espafia y Portugal. Este y otros
efectos explican el resto de las variaciones.

Resultados acumulados

El resultado de explotacion recurrente a CCS acumulado a diciembre de 2011, ha sido de 792 M€, un 18,9%

inferior a los 977 M€ obtenidos el afio anterior, principalmente por el menor resultado del negocio de Refino (menor

margen y ausencia de resultados de Refap en 2011, tras venta de la participacion a finales de 2010). Los negocios
de Marketing, GLP y Quimica presentan resultados similares a los del afio anterior.
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Inversiones de explotacion

Las inversiones de explotacion en el area de Downstream en el cuarto trimestre de 2011 fueron de 647 ME£. Las
inversiones de explotacion en el acumulado de 2011 ascendieron a 1.712 M€. Estas inversiones se han destinado
fundamentalmente a los proyectos de ampliacion y conversién de Cartagena y Petronor, que a la fecha actual ya se
encuentran operativas.
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1.4.- YPF

Cifras no auditadas (NIIF)

4T 3T 4T VariZ::ic’)n Ene- Dic Ene-Dic Vari(;/lc(,:ién
2010 | 2011 | 2011 | SAEEOR 2010 2011 e
248 407 223 -10,1 RESULTADO DE EXPLOTACION (ve) 1.453 1.231 -15,3
371 430 274 26,1 R CURRENTE oy ACION 1625 1352 168
279 273 298 68 PRODUCCION DE LIQUIDOS 294 274 67
1307 | 1266 | 1200 8,2 PRODUCCION GAS () 1.387 1241 -105
511 499 511 0,0 PRODUCCION TOTAL 541 495 85
3641 | 3756 | 3.481 44 | VENTASDEPRODUCTOSFPETROLIFEROS | 14146 | 14144 0,0
492 474 421 144 PE¥|§g(Tgﬁ|SME|)(I:EgsR(ﬁi|E: e 1563 1639 4,9
112 115 116 3,6 VENTAS DE GLP (Viles de toneladas) 422 456 8,3
561 475 969 72,7 INVERSIONES DE EXPLOTACION (ve) 1.537 2.182 42,0
0, 0,
woto | ootn | oom Variacion INDICADORES E’;%'l'gic Eznoel'lDiC Variacion
4T1U/4T10 11/10
536 | 609 | 66,0 231 PREC'OS,\EA)ERRC'TI;‘C')Z/C&?AT e POAL a7 59,5 19,7
25 19 . 120 PRECIOS DE REALIZACION DE GAS () - 29 18

(*) 1.000 Mcf/d = 28,32 Mm®/d = 0,178 Mbep/d
(**) Neto de retenciones y no incluye ventas al Downstream

El resultado de explotacién recurrente alcanz6é 274 M€ en el cuarto trimestre de 2011 frente a 371 M€ en el
cuarto trimestre de 2010.

A continuacion se ofrece un detalle de las causas tras el descenso del resultado:

e El acercamiento del precio de los combustibles en dolares en el mercado domeéstico a las paridades de
importacion, ha tenido un impacto positivo en el resultado de 280 M€.

e El aumento en los ingresos por exportaciones y por aquellos productos vendidos internamente pero
referenciados a la evolucion de las cotizaciones internacionales impact6 positivamente en el resultado en 149
ME.

e Con lafinalizacién de las huelgas, la produccion de crudo se fue recuperando de forma progresiva. A pesar de
ello y con el objeto de seguir abasteciendo la demanda creciente en el mercado local fue necesario continuar
con los mayores volumenes de compras a terceros. El efecto de lo anterior es un menor resultado operativo de
158 ME£.

e El incremento anual en dolares del 20% en los costes operativos, por inflacion de precios en servicios y
salarios, ha supuesto un menor resultado de 155 M€.

e Oftros efectos, como la provision dotada ante la suspension temporal del programa Petroleo Plus y el efecto del
tipo de cambio, explican el resto de las variaciones.

La produccién en este trimestre alcanzé los 511 Kbep/d, al nivel de la del mismo periodo del afio anterior, por
haber conseguido alcanzar niveles normalizados tras las huelgas de los meses de abril, mayo y junio. El aumento
de produccion de un 6,8% en los liquidos se ve minorado por el descenso del 8,2% en gas.
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Resultados acumulados

El resultado de explotacién recurrente acumulado a diciembre de 2011 ascendi6 a 1.352 M€, un 16,8% inferior al
del afio anterior. La disminucion es consecuencia principalmente del efecto de las huelgas sobre la produccion de
crudo, del efecto inflacionario de los costes y la suspension temporal del programa Petrdleo Plus. Los mayores
ingresos procedentes de la adecuacion de los precios de los combustibles en las estaciones de servicio a las
paridades de importacion y de la venta de productos ligados a cotizacién internacional en el mercado interno no han
podido compensar los efectos negativos anteriormente descritos.

En el acumulado del afio, la produccién ha sido de 495 Kbep/d con un descenso del 8,5% frente al afio anterior. El
descenso ha sido del 10,5% en gas y 6,7% en liquidos. Las huelgas tuvieron un impacto de 20,2 Kbep/d en la
produccion de liquidos y de 6,0 Kbep/d en la produccién de gas del periodo. Aislando el efecto de las huelgas, tanto
en 2010 como en 2011, la caida de produccion de liquidos hubiese sido del 2,6%.

En el afio 2011 se ha alcanzado en YPF una tasa de reemplazo de reservas del 112% frente al 84% del 2010. La
tasa de reemplazo en crudo ha sido del 169% frente al 100% del 2010.

Inversiones de explotacion

Las inversiones de explotacion del cuarto trimestre de 2011 en YPF han alcanzado 969 M€, de los cuales 588 M€
se han invertido en Exploracién y Produccion. Un 66% de las inversiones en E&P se ha destinado a proyectos de
desarrollo y un 7% a exploracion.

Durante el afio 2011 las inversiones de explotacion alcanzaron 2.182 M€, de los cuales 1.499 M€ se han invertido
en Exploracién y Produccion. Un 72% de las inversiones en E&P se destin6 a proyectos de desarrollo y un 18% a
exploraciéon donde destaca 128 M€ en Vaca Muerta.
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1.5.- GAS NATURAL FENOSA

Cifras no auditadas (NIIF)

0, 0,
4T 3T 4T Vari:ci()n Ene- Dic Ene-Dic Variaﬁ:ic’)n
2010 2011 2011 | ,CieTi0 2010 2011 1110
132 200 175 32,6 RESULTADO '3(5€)EXP'-OTAC'ON 881 887 0,7
RESULTADO DE EXPLOTACION
214 199 185 13,6 RECURRENTE 849 821 33
189 256 170 10,1 INVERSIONES DE EXPLOTACION (ve) 463 582 25,7

El resultado de explotacion recurrente de Gas Natural Fenosa del cuarto trimestre de 2011 ascendi6 a 185 M€,
frente a los 214 M€ del mismo periodo del afio anterior, lo que supone un descenso del 13,6%. Esto se debe a
la regularizacion de ingresos de distribucién de electricidad realizada en el mismo trimestre del afio anterior y a
la ausencia de resultados de las desinversiones realizadas en 2010 y en 2011.

Resultados acumulados

El resultado de explotacion recurrente acumulado a diciembre del afio 2011 esta ligeramente por debajo del
resultado del afio anterior, con una caida del 3,3%, y se explica por los menores resultados de
comercializacion de electricidad en Espafia, de distribucion de electricidad en Latinoamérica y a la ausencia de
resultados por desinversiones realizadas en 2010 y 2011, que no son compensados con la mejora de
resultados en distribucion de electricidad en Espafia y los mayores margenes de comercializacion mayorista de
gas.

Inversiones

Las inversiones de Gas Natural Fenosa durante el cuarto trimestre y acumuladas hasta diciembre de 2011
han alcanzado 170 M€ y 582 M€ respectivamente. La inversion material se ha destinado fundamentalmente a
las actividades de Distribucién de Gas y Electricidad, tanto en Espafia como en Latinoamérica. Ademas estas
cifras incluyen el importe destinado por Repsol a comprar acciones de Gas Natural Fenosa para mantener el
30% de participacion tras la ampliacion de capital que suscribié Sonatrach.

1.6.- CORPORACION Y OTROS

Este epigrafe recoge los gastos de funcionamiento de la Corporacién y las actividades no imputadas a los negocios
asi como los ajustes de consolidacion intersegmento.

En el cuarto trimestre de 2011 se registré un resultado recurrente negativo de 119 M€.

11
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2.- RESULTADO FINANCIERO Y ENDEUDAMIENTO

(*) En este apartado se recogen los datos del resultado financiero y de la situacion financiera del Grupo excluyendo
al Grupo Gas Natural Fenosa. Los datos correspondientes al Grupo Consolidado se facilitan en las tablas de
resultados del cuarto trimestre del ejercicio 2011 (pagina 27 del presente avance de resultados).

Cifras no auditadas (NIIF)

EVOLUCION DE LA DEUDA NETA (M€) — GRUPO EX GAS NATURAL FENOSA 3T11 4711 Yvariacion e
4711/3T11 | Dicll
DEUDA NETA AL INICIO DEL PERIODO 1.999 2.909 455 1.697
EBITDA -1.864 -1.408 -24,5 -7.014
VARIACION FONDO DE MANIOBRA COMERCIAL 252 201 -20,2 1.708
INVERSIONES (1) 1.442 1.886 30,8 5.547
DESINVERSIONES (1) -12 -47 291,7 -91
ENAJENACION PARTICIPACIONES EN SOC. SIN PERDIDA DE CONTROL(2) -57 0 -100,0 -2.327
DIVIDENDOS PAGADOS (incluyendo los de las sociedades afiliadas) 642 206 -67,9 1.649
OPERACIONES ACCIONES PROPIAS (3) 63 2.494 - 2.557
EFECTO TIPO DE CAMBIO -133 -132 -0,8 11
COBROS / PAGOS POR IMPUESTOS DE BENEFICIOS 351 425 21,1 1.690
CANCELACION PREFERENTE AMERICANA 0 0 0,0 535
INTERESES Y OTROS MOVIMIENTOS 226 241 6,6 813
DEUDA NETA AL CIERRE DEL PERIODO 2.909 6.775 132,9 6.775
DEUDA NETA + PREFERENTES AL CIERRE DEL PERIODO 5911 9.775 65,4 9.775
Ratio de endeudamiento
CAPITAL EMPLEADO (M€) 34.697 36.329 4.7 36.329
DEUDA NETA / CAPITAL EMPLEADO (%) 8,4 18,6 122,4 18,6
DEUDA NETA + PREFERENTES / CAPITAL EMPLEADO (%) 17,0 26,9 57,9 26,9
ROACE antes de no recurrentes (%) 8,8 6,3 -28,4 8,6

(1) En el cuarto trimestre 2011 existen inversiones de caracter financiero por importe de 9 M€ y desinversiones de caracter financiero por importe
de 14 M€, no reflejadas en esta tabla.

(2) Corresponde a la venta de acciones de YPF en el periodo. En el segundo trimestre de 2011 se concedié un préstamo financiero al Grupo
Petersen (626 M$) por el 48% del importe correspondiente a la ejecucion de la opcion de compra del 10% de participacion de YPF.

(3) La cifra correspondiente al cuarto trimestre (2.494 M€) incluye la adquisicién en diciembre de acciones propias representativas del 10% del
capital social por importe de 2.572 M€, compensado parcialmente por la venta realizada en dicho trimestre de las acciones propias
mantenidas en autocartera al cierre de septiembre 2011 (78 M€).

La deuda financiera neta del Grupo excluyendo Gas Natural Fenosa al final del ejercicio 2011 se situé en 6.775
M€, incrementandose respecto al cierre del tercer trimestre en 3.866 M€. Como hechos destacables del cuarto
trimestre, cabe mencionar la operacién extraordinaria de adquisicion de acciones propias representativas del 10%
del capital social por importe de 2.572 M€ asi como el significativo volumen de inversiones.

Como hecho posterior, cabe destacar que en enero 2012 se cerr6 la colocacion entre inversores profesionales y
cualificados de 61.043.173 acciones que la sociedad tenia en autocartera, representativas de un 5% del capital
social por importe de 1.364 ME£, restituyendo la posicion de liquidez del Grupo.

El ratio de deuda neta sobre capital empleado del Grupo Repsol, excluyendo Gas Natural Fenosa, se situ6 en el
18,6%. Considerando las acciones preferentes el ratio asciende a 26,9%. Si excluimos el impacto de la operacion
extraordinaria de adquisicion de autocartera, estos ratios se ven mejorados en 7 puntos.
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Cifras no auditadas (NIIF)

o | an | | | FeosErome- | e pe | eeme | e
AT11/4T10
95 73 79 16,8 'NTERESESp':'e'ggEteS) (incluye 376 -280 255
113 118 37 i RESULTADO DE POSICIONES 79 50 36,7
51 13 -40 216 | ACTUALIZACION DE PROVISIONES |  -165 134 188
35 43 32 8,6 INTERCALARIOS 129 150 16,3
45 54 73 62,2 OTROS GASTOS FINANCIEROS 200 228 14,0
-269 215 -123 543 TOTAL -691 542 216

El gasto financiero neto acumulado del ejercicio 2011 del Grupo ex Gas Natural Fenosa se situ6 en 542 M€,
inferior al del ejercicio anterior en 149 M€, destacando los siguientes aspectos:

= Intereses netos: Menor gasto de 96 M€, destacando unos saldos medios de las inversiones a tipo variable
muy superiores a los del 2010 y con una mejor remuneracion. Adicionalmente, el 8 de febrero 2011 se
amortizaron anticipadamente la Serie A de Participaciones Preferentes de Repsol International Capital,
Limited, que cotizaban en la Bolsa de Nueva York (725 MUSD al 7,45% de interés, superior al coste medio
de nuestra deuda).

= Resultado de posiciones: Menor gasto de 29 M€ originado principalmente por el efecto positivo de la
depreciacion del ARS frente al USD afectando a las posiciones pasivas en dicha moneda, que se ve
compensado parcialmente por la depreciacién del BRL vs USD que afecta negativamente a las posiciones
activas en esta moneda.

= Intereses intercalarios: mayor ingreso de 21 M€, principalmente por activacién de intereses asociados a
la financiacién de los proyectos de mejora de las refinerias de Cartagena y Bilbao.
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3.- OTROS EPIGRAFES DE LA CUENTA DE RESULTADOS

3.1.- IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS

El tipo impositivo efectivo del Impuesto sobre Sociedades para el ejercicio 2011 ha sido del 38%, con un gasto
por impuesto devengado de 1.514 M£.

3.2.- RESULTADO SOCIEDADES PARTICIPADAS

Cifras no auditadas (NIIF)

4T 3T 4T VariZ(;;ién DESGLOSE DE SOCIEDADES Ene- Dic Ene-Dic VariZ::ién
2010 2011 2011 4T11/4T10 PARTICIPADAS (M¢€) 2010 2011 11/10
0,8 4,0 0,4 -50,0 UPSTREAM 10,6 3,6 -66,0
14,6 10,8 16,4 12,3 GNL 30,6 45,0 47,1
4,0 3,4 3,3 -17,5 DOWNSTREAM 28,3 21,0 -25,8
1,0 0,8 -0,7 - YPF 4,9 3.2 -34,7
0,0 0,0 0,6 - Gas Natural Fenosa 16 2,2 37,5

20,4 19,0 20,0 -2,0 TOTAL 76,0 75,0 -1,3

El resultado obtenido a través de sociedades participadas minoritariamente fue similar en el cuarto trimestre de
2011 al obtenido en el mismo periodo del afio anterior (20 M€). El resultado acumulado del afio mantiene los
niveles del afio anterior.

3.3.- INTERESES MINORITARIOS

El resultado recurrente atribuido a socios externos en el cuarto trimestre de 2011 ascendié a 86 M€ frente a 83
M€ del cuarto trimestre de 2010.

Este epigrafe recoge principalmente la participacion de los accionistas minoritarios en el resultado de YPF. La
participacion a cierre del trimestre de Repsol en YPF fue del 79,81% en 4T10, del 57,43% en 3T11 y del mismo
porcentaje en 4T11, descendiendo como consecuencia de las sucesivas desinversiones de Repsol en YPF.
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4.- HECHOS DESTACADOS

Desde la publicacion de los resultados del tercer trimestre de 2011, los hechos més significativos relacionados
con la Compafiia han sido las siguientes:

En Upstream, el 15 de Noviembre de 2011, Repsol Sinopec Brasil y sus socios Petrobras y BG Group
anunciaron un nuevo descubrimiento de petréleo en el area de Carioca, localizada en el bloqgue BM-S-9,
confirmando la potencialidad de la zona ubicada en la prolifera Cuenca de Santos, del presal brasilefio. El
hallazgo, que tuvo lugar en el pozo conocido como Abaré, esté localizado a 35 km al sur del pozo descubridor
Carioca y a 293 km del litoral del Estado de S&o Paulo. Los andlisis realizados demostraron la existencia de
petroleo de buena calidad, de 28° API, en reservorios carbonatados a una profundidad de 4.830 metros. Una
vez concluida la evaluacion final en curso de los resultados obtenidos se definira la productividad del almacén.

El 20 de Diciembre de 2011, Repsol y Alliance Oil alcanzaron un acuerdo que establecia los principios de
gestion de una sociedad para el futuro desarrollo conjunto de actividades de exploracion y produccion en
Rusia. Conforme con el acuerdo, Alliance transferiria sus filiales de upstream Saneco y Tatnefteodatcha, con
activos que producen unos 20.500 barriles de petréleo al dia, y licencias para exploracion y produccién que
suponian, a 31 de diciembre de 2010, reservas 2P (probadas y probables) de unos 171,5 millones de barriles.
Estos activos estaban valorados en unos 570 millones de délares. Por su parte, Repsol aportaria capital y
adquiriria el resto a Alliance hasta alcanzar el 49% de participacion en la sociedad conjunta. El objetivo de este
acuerdo es la explotacion de los activos aportados y la busqueda y desarrollo de nuevas oportunidades para
exploracion y produccion de petroleo y gas en Rusia, el mayor productor de hidrocarburos del mundo.

El 22 de Diciembre de 2011, Repsol anuncio la adquisicion de 1.500 km2 del vasto yacimiento Mississipian
Lime a la compafiia SandRidge, situado en los estados de Kansas y Oklahoma. El yacimiento es una zona rica
en petroleo ligero y gas, con una elevada produccién y recursos probados. Este area cuenta con amplia
infraestructura que permitira una rapida puesta en produccién y la comercializacion de los hidrocarburos. La
inversion de Repsol sera de 1.000 millones de ddlares, incluyendo un pago inicial de 250 millones ddlares al
cierre del acuerdo y el resto en aproximadamente 3 afios. Repsol incorporara produccion y reservas a partir de
2012. Se perforaran mas de 200 pozos horizontales en 2012, y se prevé alcanzar mas de 1.000 pozos en
2014. Se espera que la produccion de Repsol alcance un pico de 90.000 barriles de petroleo equivalente al dia
en 2019.

El 26 de Diciembre de 2011, Repsol anuncié la firma del Contrato de Suministro del gas natural del campo
Perla lo que permite el inicio de la fase de desarrollo de este megacampo en el bloque Cardon IV en
Venezuela. La produccion esperada de Perla en su primera fase es de 300 millones de pies cubicos al dia de
gas, que posteriormente se prevé cuadruplicar al final de las dos siguientes fases hasta alcanzar 1.200
millones de pies cubicos al dia. Iniciada la fase de desarrollo, PDVSA participaria hasta con un 35% en el
consorcio y Repsol y Eni con un 32,5% cada uno. La inversion estimada para la primera fase del proyecto sera
de 1.500 millones de dolares. El Contrato de Suministro firmado hasta 2036 contempla un compromiso
reciproco de entrega y adquisicion de mas de 8,7 TCF de gas natural, y sera una de las fuentes de
abastecimiento de la demanda interna de gas de Venezuela, que se prevé crezca con el consumo doméstico,
industrial, petroquimico y generacion eléctrica en los proximos afios.

El 29 de Diciembre de 2011, Repsol adquirié la compafia rusa de Exploracion y Produccién Eurotek por,
aproximadamente, 230 millones de délares, libre de deuda. Entre los activos de la compaiiia adquirida
destacan los campos de gas Yuzhno-Khadyryakhinskoye (YK) que se encuentra en fase de delineacion y
Syskonsyninskoye (SK) que entrara en produccion en 2012. En 2012, Repsol incorporara estos activos, al valor
de adquisicion, a AROG, la sociedad conjunta creada con Alliance Oil, como parte de su compromiso de
aportar capital y activos a la misma, sujeto a la aprobacién de las autoridades competentes. Los campos YK y
SK aportados por Repsol, afadirdn a AROG reservas 2P (probadas y probables) por unos 115 millones de
barriles equivalentes de petréleo, que se sumaran a los incorporados por Alliance a la joint venture a través de
sus filiales de upstream Saneco y Tatnefteodatcha.

El 14 de febrero de 2012, Repsol anuncid que las autoridades de Argelia autorizaron el Plan de Desarrollo para
los seis campos del Proyecto Reggane Norte, en el Sahara argelino. Repsol tiene una participacion del 29,25%
en el consorcio, formado y operado conjuntamente con Sonatrach (40%), RWE Dea (19,5%) y Edison
(11,25%). En el desarrollo total del proyecto se prevén unas inversiones de 2.225 millones de euros (unos
3.000 millones de dodlares), que incluye la construccién de infraestructuras operativas y de apoyo. El consorcio
prevé iniciar la produccion a mediados de 2016, y alcanzar una tasa de produccion estable de 8 millones de
metros cubicos de gas al dia durante los primeros 12 afios de produccion.
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El 27 de Febrero de 2012, Repsol anuncié un descubrimiento de petréleo en la Cuenca de Campos en Brasil.
El pozo, denominado P&o de AcuUcar, muestra un reservorio de hidrocarburos con un grosor de 500 metros,
uno de los mayores que se han descubierto en Brasil. Pao de Acucar es el tercer hallazgo en el Bloque BM-C-
33, donde también se encuentran los yacimientos Seat y Gavea, este Ultimo calificado como uno de los 10
mayores descubrimientos del mundo en 2011. Repsol Sinopec Brasil opera y participa con un 35% en el
consorcio descubridor, formado con Statoil (35%) y Petrobras (30%).

En YPF, el 8 de Febrero de 2012, se elevd la prevision de recursos y reservas del descubrimiento de
hidrocarburos en la formacion Vaca Muerta a 22.807 Mbep. EIl estudio, realizado por la auditora internacional
de reservas y recursos de hidrocarburos Ryder Scott, abarca un area total de 8.071 km2 (1.994.378 acres),
donde YPF tiene una participacién neta de 5.016 km2 (1.239.407 acres) dentro de la cuenca neuquina. Los
recursos prospectivos brutos alcanzan los 21.167 Mbep en ese area. Los estudios han determinado, en un
area de 1.100 km2 una estimacién de recursos contingentes asociados de 1.115 Mbbl de petréleo y 410 Mbep
de gas, es decir, un total de 1.525 Mbep. Para la participacion de YPF, estos recursos contingentes serian 883
Mbbl de petréleo y 330 Mbep de gas, un total de 1.213 Mbep.

También el 8 de Febrero de 2012, en YPF se inform6 que las inversiones en 2011 superaron los 13.300
millones de pesos, significando un incremento mayor al 50% en relacion a las ejecutadas en el afio 2010. La
intensidad y el éxito exploratorio permitieron aumentar el indice de reposicion de reservas de crudo de 2011
por encima del 160%. A su vez, se inform6 del fuerte impulso de los proyectos plurianuales de refino y quimica,
cuya inversion total supera los 8.000 millones de pesos. YPF inform6 también de la incorporacion a su libro de
reservas 137 millones de barriles de petréleo, lo que supuso que, por segundo afio consecutivo, su indice de
reposicion de reservas de petréleo superara el 100%. Se informé también que la Secretaria de Energia de la
Nacién Argentina publicé los datos oficiales para YPF correspondientes al afio 2010, que indican que durante
el citado ejercicio se alcanzé un indice de reposicion de reservas para crudo del 144% y para el gas del 100%.

En la Corporacion, el 30 de Noviembre de 2011, el Consejo de Administracion acordé la distribucién de un
dividendo bruto de 0,5775 euros por accién a cuenta del ejercicio en curso. Este dividendo supone un
incremento del 10% respecto al abonado a cuenta el ejercicio anterior. Este importe refleja la positiva evolucion
de los resultados de la compafiia durante 2011 y es acorde con la politica de disciplina financiera y adecuada
retribucion al accionista, establecida en su Plan Estratégico. El pago se hizo efectivo el pasado 10 de enero.

El 5 de Diciembre de 2011, Repsol International Finance, B.V., con la garantia de Repsol YPF, S.A., cerré una
emision de bonos, a 4 afios y 2 meses, de 850 millones de euros, con un cupén del 4,25% y un precio de
emision del 99,642%, equivalente a mid swap + 250 p.b. Estos bonos cotizan actualmente en la Bolsa de
Luxemburgo.

El 20 de Diciembre de 2011, Repsol adquirié acciones propias representativas de un 10% de su capital social,
en cumplimiento del acuerdo adoptado por unanimidad en la sesién del Consejo de Administracién del dia 18
de Diciembre. La adquisicién de Repsol se realizdé a un precio de 21,066 euros por accion, lo que suponia un
descuento del 5% sobre la cotizacién de cierre del dia anterior, 19 de Diciembre (22,175 euros). La inversion
total realizada por Repsol ascendié a 2.572 millones de euros. Asimismo, a esa misma fecha, D. Luis Fernando
del Rivero Asensio presentd su dimision como Consejero de Repsol.

Entre el 10 y 11 de enero de 2012, Repsol YPF cerrd la colocacion entre inversores profesionales y
cualificados de 61.043.173 acciones de la sociedad representativas del 5% del capital social, en una operacion
realizada a través de la modalidad “Accelerated Bookbuilding”. El precio de colocacién fue de 22,35 euros por
accion, lo que supuso un importe de 1.364 millones de euros. Esta operacion generd un incremento bruto del
patrimonio de Repsol YPF de 78,4 millones de euros, que no produce efectos en la cuenta de resultados. Estas
acciones formaban parte de las acciones propias adquiridas el pasado 20 de diciembre de 2011.

Conforme al acuerdo suscrito con las entidades colocadoras, las restantes acciones propias mantenidas por la
Compafiia tendran restringida su venta y disposicion (“lock up”) durante un periodo de 90 dias, con ciertas
excepciones tales como su venta a inversores sujeta a las mismas restricciones de transmisibilidad, entregas
de acciones a los empleados segun los programas ya aprobados o propuestas de dividendo flexible (“scrip
dividends”).

El 12 de Enero de 2012, Repsol International Finance, B.V., con la garantia de Repsol YPF, S.A., cerrd una
emision de bonos a 7 afios y 1 mes, de 750 millones de euros, con un cupén del 4,875% y un precio de
emision del 99,937%, equivalente a mid swap + 292 p.b. Estos bonos cotizan actualmente en la Bolsa de
Luxemburgo.

El 16 de Enero de 2012, en ejecucion de los acuerdos adoptados por la Junta General Ordinaria de Accionistas
celebrada el pasado 15 de abril de 2011, bajo el punto 15° del Orden del Dia, Repsol YPF, S.A. puso en
marcha el Plan de Adquisicion de Acciones 2012 dirigido a los empleados del Grupo Repsol YPF en Espafa
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con contrato laboral indefinido que cumplan con los requisitos establecidos en sus condiciones generales y que
voluntariamente decidan acogerse a dicho Plan. Este Plan permite a sus beneficiarios recibir parte de su
retribucion correspondiente al ejercicio 2012 en acciones de Repsol YPF, S.A. con un limite maximo anual de
12.000 euros. El Plan se inici6 el dia 1 de enero de 2012 y finalizara el 31 de diciembre de 2012. La entrega de
acciones a los beneficiarios se realizara con caracter mensual.

El 25 de enero de 2012, en cumplimiento del acuerdo adoptado por el Consejo de Administraciéon el 28 de
septiembre de 2011, el Consejo de Administracion acordd, por unanimidad, a propuesta de la Comisién de
Nombramientos y Retribuciones y en linea con las mejores practicas y recomendaciones internacionales en
materia de Gobierno Corporativo, modificar el Reglamento del Consejo y proponer a la Junta General de
Accionistas la modificacion de los Estatutos sociales.

Los aspectos principales de la reforma son:

e El reforzamiento de las garantias aplicables a operaciones vinculadas, especialmente relevantes,
entre la Sociedad y sus accionistas significativos;

e La modificacion de la regulacion de la obligacion de no competencia de los Consejeros,
permitiéndose su dispensa bajo determinadas condiciones. También se prevén determinados
supuestos que quedan fuera de la prohibicibn de competencia, entre los que se cuenta,
singularmente, el de aquellas sociedades con las que Repsol YPF mantenga una alianza
estratégica;

e La supresion en los Estatutos sociales de la limitacion al nimero maximo de votos que puede
emitir un mismo accionista.

A su vez, el 25 de enero de 2012, Repsol YPF, S.A. y Petréleos Mexicanos (“Pemex”) suscribieron un acuerdo
de intenciones en virtud del cual se comprometen a negociar una alianza industrial estratégica que contribuya
al mejor desarrollo de sus respectivos planes empresariales y permita establecer vias y mecanismos para la
cooperacién mutua. El desarrollo y conclusién del proceso de negociacion del acuerdo de intenciones estan
supeditados al cumplimiento de los tramites y procedimientos establecidos en las normativas internas de
ambas Compafiias para la aprobacién de una alianza estratégica y, especificamente, a la aprobacién de la
misma por los drganos sociales en cada caso competentes.

El 7 de Febrero de 2012, Repsol International Finance, B.V., con la garantia de Repsol YPF, S.A., cerrdé una
nueva emisién de eurobonos por un importe de 250 millones de euros, con un cupén del 4,875%, a un precio
de emisién de 103,166 por ciento, equivalente a mid swap + 241,5 puntos basicos. Esta emision es fungible y
formara una Unica serie con la emision de eurobonos por un importe de 750 millones de euros, con un cupén
del 4,875 por ciento y con vencimiento el 19 de febrero de 2019, realizada el 19 de enero de 2012 y que cotiza
actualmente en la Bolsa de Luxemburgo. Con esta ampliaciéon el nominal total de la emisién pasara a ser de
1.000 millones de euros.

El 28 de febrero de 2012, sobre la base del acuerdo de intenciones suscrito el 25 de enero de 2012 entre
Repsol YPF, S.A. y Petréleos Mexicanos (“Pemex”), Repsol YPF S.A. comunicé que los respectivos Consejos
de Administracion aprobaron la suscripcién de una alianza industrial estratégica que permita generar beneficios
a corto y medio plazo y alcanzar sinergias positivas para ambas empresas. La duracion inicial de la misma es
de diez afios y se configura sobre los principios de reciprocidad, beneficio mutuo, vocacion de largo plazo y no
exclusividad. El ambito de la Alianza abarca las areas de negocio de Upstream y GNL en América y de
Downstream en América, Espafia y Portugal asi como la colaboracién en programas de formacién conjuntos.
Repsol o Pemex valoraran, respectivamente, las oportunidades de negocio o formas de colaboracién que se
ofrezcan mutuamente en el desarrollo de la Alianza.

Madrid, 29 de febrero de 2012
Relacion con Inversores
E-mail: inversores@repsolypf.com

Website: www.repsol.com

P° Castellana 278-280

28046 Madrid (Espafia)

TIf: 34 917 53 55 48

Fax: 349134887 77

Hoy 29 de febrero de 2012 a las 13:00 horas (CET), tendra lugar una teleconferencia a analistas e inversores institucionales con el objetivo de
informar de los resultados de Repsol YPF, S.A. correspondientes al cuarto trimestre de 2011.La teleconferencia podra seguirse en directo por
cualquier persona interesada a través de la pagina web de Repsol YPF en Internet (www.repsol.com). La grabacién del acto completo de la misma
estara a disposicién de los inversores y de cualquier persona interesada en www.repsol.com durante un plazo no inferior a 1 mes.
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RESULTADOS DE REPSOL YPF EN BASE A SUS PRINCIPALES COMPONENTES
(Millones de Euros)
(Cifras no auditadas)
Elaborado de acuerdo a Normas Internacionales de Informacién Financiera
[ opatosTriMesTRALEs | | EnERo-DICIEMBRE |
[ ama0 | [ sma | [ama | | 200 | [ 20m |
EBITDA 2.129 2.210 1.757 9.196 8.440
Resultado de explotacion. 3.561 1.380 703 7.621 4.805
Resultado financiero......... (349) (278) (192) (1.008) (822)
Resultado de entidades valoradas por el método de la participacion - neto de impuestos.... 20 19 20 76 75
Resultado antes de impuestos ..... . 3.232 1.121 531 6.689 4.058
Impuesto sobre beneficios... (262) (433) (169) (1.742) (1.514)
Resultado consolidado del periodo. 2.970 688 362 4.947 2.544
RESULTADO ATRIBUIDO A:
INTErESES MINOIITANIOS ...euveiieiie ettt et ettt n e ene e 63 131 70 254 351
ACCIONISTAS DE LA SOCIEDAD DOMINANTE ..ottt ‘ 2.907‘ ‘ 557‘ ‘ 292‘ ‘ 4.693‘ ‘ 2.193
Resultado atribuido a la sociedad dominante por accion (*)
* Euros/accion 2,38 0,46 0,24 3,84 1,80
3,18 0,62 0,31 5,14 2,33

(*) El capital social de Repsol YPF, S.A. esta constituido por 1.220.863.463 acciones. El beneficio por accién se ha calculado teniendo en cuenta el nimero medio de acciones en
circulacion, considerando las acciones en propiedad de la compaiiia. EI nimero medio de acciones en circulacién ha sido de 1.220.863.463 durante el 2010 y de 1.216.050.800
durante el 2011.

Tipos de cambio délar/euro a la fecha de cierre de cada trimestre:
1,336 ddlares por euro en 4710
1,350 délares por euro en 3T11
1,294 ddlares por euro en 4T11

19



-

REPJOL

Repsol YPF S.A.
Resultados 4T 2011

RESULTADOS DE REPSOL YPF AJUSTADOS POR NO RECURRENTES

(Millones de Euros)

(Cifras no auditadas)

Elaborado de acuerdo a Normas Internacionales de Informacién Financiera

ENERO-DICIEMBRE 2010 |

CUARTO TRIMESTRE 2010 | |
| |

Resultado de explotacion
Upstream

GNL

Downstream

YPF

Gas Natural Fenosa

COFPOTACION Y AJUSEES ... ...ttt ittt ettt

Resultado financiero

Resultado de entidades valoradas por método de la participacion - neto de impuestos....

Resultado antes de impuestos

Impuesto sobre beneficio:

Resultado consolidado del periodo

RESULTADO ATRIBUIDO A:

Intereses minoritarios

ACCIONISTAS DE LA SOCIEDAD DOMINANTE

Total | | No recurrentes | | Ajustado Total | | No recurrentes | | Ajustado |
3.561 (2.329) 1.232 7.621 (2.408) 5213
3.071 (2.710) 361 4113 (2.640) 1.473

46 (13) 33 105 22 127
171 169 340 1.304 171 1.475
248 123 371 1.453 172 1.625
132 82 214 881 (32) 849
(107) 20 (87) (235) (101) (336)
(349) 135 (214) (1.008) 150 (858)
20 - 20 76 76
3.232 (2.194) 1.038 6.689 (2.258) 4.431
(262) (84) (346) (1.742) (65) (1.807)
2.970 (2.278) 692 4.947 (2.323) 2.624
63 20 83 254 10 264
2,907‘ ‘ (2.298)‘ ‘ 609‘ ‘ 4.693‘ ‘ (2,333)‘ ‘ 2.360‘

TERCER TRIMESTRE 2011

ENERO - SEPTIEMBRE 2011 |

Resultado de explotacion
Upstream

GNL

Downstream
YPF

Gas Natural Fenosa

Corporacion y ajustes .
Resultado financiero

Resultado de entidades valoradas por método de la participacion - neto de impuestos....

Resultado antes de impuestos

Impuesto sobre beneficio:

Resultado consolidado del periodo

RESULTADO ATRIBUIDO A:

Intereses minoritarios

ACCIONISTAS DE LA SOCIEDAD DOMINANTE

Resultado de explotacién

Total | | No recurrentes | | Ajustado Total | | No recurrentes | | Ajustado |
1.380 (53) 1.327 4.102 (93) 4.009
400 (78) 322 1.206 (101) 1.105
108 - 108 276 - 276
341 3 344 1.097 9 1.106
407 23 430 1.008 70 1.078
200 (6] 199 712 (76) 636
(76) - (76) (197) 5 (192)
(278) (27) (305) (630) (11) (641)

19 - 19 55 - 55
1.121 (80) 1.041 3527 (104) 3.423
(433) 30 (403) (1.345) 56 (1.289)
688 (50) 638 2182 (48) 2134
131 7 138 281 24 305
557‘ ‘ (57)‘ ‘ 500‘ ‘ 1.901‘ ‘ (72)‘ ‘ 1.829‘

CUARTO TRIMESTRE 2011

ENERO - DICIEMBRE 2011 |

Upstream

GNL

Downstream

YPF

Gas Natural Fenosa

Corporacion y ajustes .
Resultado financiero

Resultado de entidades valoradas por método de la participacion - neto de impuestos....

Resultado antes de impuestos

Impuesto sobre beneficio:

Resultado consolidado del periodo

RESULTADO ATRIBUIDO A:

Intereses minoritarios

ACCIONISTAS DE LA SOCIEDAD DOMINANTE

Total | | No recurrentes | | Ajustado Total | | No recurrentes | I Ajustado |
703 62 765 4.805 (31) 4774
207 (11) 196 1.413 (112) 1.301
110 2 112 386 2 388
110 7 117 1.207 16 1.223
223 51 274 1.231 121 1.352
175 10 185 887 (66) 821

(122) 3 (119) (319) 8 (311)
(192) 10 (182) (822) (1) (823)
20 8 28 75 8 83
531 80 611 4.058 (24) 4.034
(169) (12) (181) (1.514) 44 (1.470)
362 68 430 2.544 20 2.564
70 16 86 351 40 391
292‘ [ 52‘ ‘ 344‘ ‘ 2.193‘ ‘ (20)‘ ‘ 2173

Repsol YPF S.A.
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Repsol YPF S.A.

REPSFOL
ANALISIS DE LOS INGRESOS DE EXPLOTACION DE REPSOL YPE
POR ACTIVIDADES Y AREAS GEOGRAFICAS
(Millones de Euros)
(Cifras no auditadas)
Elaborado de acuerdo a Normas Internacionales de Informacién Financiera
| DATOS TRIMESTRALES | | ENERO-DICIEMBRE |
| 4T10 | | 3T11 | | 4T11 | | 2010 | | 2011 |
UPSTIIEaIM ...ooiiiiiiiiiiie e 3.916 849 981 6.913 3.711
Norteamérica y Brasil 3.084 227 310 3.747 983
Norte de Africa ................ 270 27 23 1.019 303
Resto del Mundo .................... 583 612 681 2.209 2.510
AJUSTES ... oveiie et e e et e e (21) a7) (33) (62) (85)
()1 RN 441 587 695 1.332 2.658
DOWNSEIIEAM .ooiiiiiiiiiiieeeeeee e 8.938 10.468 10.164 36.363 41.185
Europa ......ceeeeveneee. 8.336 10.150 9.846 33.624 39.889
Resto del Mundo 1.070 1.090 1.062 4,735 4111
AJUSEES ..o e (468) (772) (744) (1.996) (2.815)
Y P e ———————— 2.884 2.914 3.007 11.102 11.105
Gas Natural FENOSA .....cccuvvvieeeiiiiiieeeee e 1.667 1.566 1.774 6.161 6.564
COorporacion y @jUSeS .....cccveveereeeiiesieenee e e (411) (345) (413) (1.441) (1.491)
TOTAL oo [ 17435] [ 16.039 | [ 16.208 | | 60.430 | | 63.732 |
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REPSFOL
ANALISIS DEL RESULTADO DE EXPLOTACION DE REPSOL YPE
POR ACTIVIDADES Y AREAS GEOGRAFICAS
(Millones de Euros)
(Cifras no auditadas)
Elaborado de acuerdo a Normas Internacionales de Informacién Financiera
| DATOS TRIMESTRALES | | ENERO-DICIEMBRE |
| 4T10 | | 3T11 | | 4T11 | | 2010 | | 2011 |
UPSTIEAIM ..ot 3.071 400 207 4.113 1.413
Norteamérica y Brasil .. 2.877 104 114 2911 419
Norte de Africa .............. 85 (6) (23) 642 99
Resto del MuNdO ........oeeeveiiiiiiiiice e 109 302 116 560 895
GIN L e 46 108 110 105 386
DOWRNSEI@AM ..eviiiiieeiiiiiiee ettt e 171 341 110 1.304 1.207
BUMOPA ..oiiiiiicii e 196 274 104 1.182 1.012
Resto del MUNO .......cooviiiiiiieieec e (25) 67 6 122 195
Y P e 248 407 223 1.453 1.231
Gas Natural FENOSA ....eeeevvviiciiieeiiee e 132 200 175 881 887
COrporacion Y @jUSEES ....ccoceereerieerieenieeniee e (107) (76) (122) (235) (319)
TOTAL oottt e ettt | 3561 [ 1.380] | 703 | | 7.621] | 4.805 |
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Repsol YPF S.A.

REPSFOL
ANALISIS DEL EBITDA DE REPSOL YPF
POR ACTIVIDADES Y AREAS GEOGRAFICAS
(Millones de Euros)
(Cifras no auditadas)
Elaborado de acuerdo a Normas Internacionales de Informacién Financiera
| DATOS TRIMESTRALES | | ENERO-DICIEMBRE |
| 4T10 | | 3T11 | | 4T11 | | 2010 | | 2011 |
UPSEF AIM ..t 584 478 443 2.478 2.072
Norteamérica y Brasil .........cccooverierieniiinieniesic e 133 173 227 596 712
Norte de Africa 212 1 (12) 824 172
Resto del MuNdO ........oeeeveiiiiiiiiice e 239 304 228 1.058 1.188
GIN L e 76 151 154 277 556
DOWRNSEI@AM ..eviiiiieeiiiiiiee ettt e 468 505 165 2.019 1.728
BUMOPA ..oiiiiiicii e 408 424 144 1.763 1.481
Resto del MUNO .......cccvviiiiieiiee e 60 81 21 256 247
Y P e 684 789 758 3.202 2.916
Gas Natural FENOSA ....eeeevvviiciiieeiiee e 421 346 349 1.507 1.426
COrporacion Y @jUSEES ....ccoceereerieerieenieeniee e (104) (59) (112) (287) (258)
TOTAL oottt e ettt 2129 [ 2210] | 1.757 ] | 9.196 | | 8.440 |
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REPSFOL
ANALISIS DE LAS INVERSIONES DE EXPLOTACION DE REPSOL YPFE(*)
POR ACTIVIDADES Y AREAS GEOGRAFICAS
(Millones de Euros)
(Cifras no auditadas)
Elaborado de acuerdo a Normas Internacionales de Informacién Financiera
| DATOS TRIMESTRALES | | ENERO-DICIEMBRE |
| 4T10 | | 3T11 | | 4T11 | | 2010 | | 2011 |
UPSEF AIM ..t 399 356 668 1.119 1.813
Norteamérica y Brasil .........cccooverierieniiinieniesic e 182 141 138 515 745
Norte de Africa 16 4 6 97 57
Resto del MuNdO ........oeeeveiiiiiiiiice e 201 211 524 507 1.011
GIN L e 28 4 7 82 18
DOWRNSEI@AM ..eviiiiieeiiiiiiee ettt e 466 415 647 1.612 1.712
BUMOPA ..oiiiiiicii e 412 395 624 1.473 1.637
Resto del MUNO .......cccvviiiiieiiee e 54 20 23 139 75
Y P e 561 475 969 1.537 2.182
Gas Natural FENOSA ....eeeevvviiciiieeiiee e 189 256 170 463 582
COrporacion Y @jUSEES ....ccoceeieeriieiiienieesiee e 53 43 93 86 165
TOTAL oottt e ettt | 1696 [ 1549] | 2554 | | 4899 | | 6.472 |

(*) Incluye las inversiones devengadas en el periodo, independientemente de si han sido pagadas o no. No recoge

las inversiones en "otros activos financieros"
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Repsol YPF S.A.

BALANCE DE SITUACION COMPARATIVO DE REPSOL YPF

(Millones de Euros)
(Cifras no auditadas)

Elaborado de acuerdo a Normas Internacionales de Informacién Financiera

| DICIEMBRE | |

DICIEMBRE |

| 2010 | | 2011 |

ACTIVO NO CORRIENTE
FONAO A€ COMEICIO ...ttt 4.617 4.645
Otro inmovilizado iNtangibIe ...........coviiiiii e 2.836 3.138
Inmovilizado material 33.585 36.759
Inversiones inmobiliarias 26 24
Inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacion .................. 585 699
Activos financieros no corrientes:

Instrumentos financieros no corrientes 1.639 2.322

(O] {0 TP UPRUR O POPPPPPPPN 150 128
Activos por ImpUestos difEridos ........cceeiiveiiiiiiiee e 1.993 2.569
OtroS aCtiVOS NO COMIBNTES ... ...t eit it et et e et e e e e 322 344
ACTIVO CORRIENTE
Activos no corrientes mantenidos para la venta (*) ......ccccceevveeeniiieennieee e, 340 258
] (= T = TSP 5.837 7.278
Deudores comerciales y otras cuentas a Cobrar ..........cccccvvveveencieeeviieee e 8.398 9.222
OLr0S ACHIVOS COIMIENTES ...uvviieiiiieeeiitiiee s ettt e ette e e s ite e e e saaeaesssteeeeasaseaeessnaeeesansaneeanes 171 220
Otros activos fiNanCIEroS COMMIENTES ........coiuvriiiiiiiier it 684 674
Efectivo y otros activos liquidos equivalENteS ...........ccccvviveeiiieiiie e 6.448 2.677
[TOTAL ACTIVO | 67.631] | 70.957 |
PATRIMONIO NETO TOTAL

Atribuido a la sociedad dOmINANTE ...........cccoveeiiieiiieniicnee e 24.140 23.538

Atribuido a los intereses MiNoritarios ...........ccccceeveeeeeesivieesiiieee e, 1.846 3.505
PASIVO NO CORRIENTE
Subvenciones............cccoo..e. 110 118
Provisiones no corrientes 3.772 3.826
Pasivos fiNanCieros NO COMMIENTES ........cvveiiiiieeeiiiee e e e e eneeee e 14.940 15.345
Pasivos por impuesto difErido .........cooueeiiiiiiii e 3.387 3.839
Otros pasivos no corrientes:

Deuda no corriente por arrendamiento financiero .................c.c..... 2.852 2.864

OMIOS ittt 811 818
PASIVO CORRIENTE
Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta (*) ..... 153 32
ProViSiONES COIMIEMNTES ......vviieiiiiiee et e sttt et e e e e e e e e snsre e e e snneaeeennes 404 452
Pasivos fiNANCIEr0S COMIENTES ........coiiviiieiiiiieeiiieee e eiee e e e eiee e e eerae e e eaeee e e 4.362 4.985
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar:

Deuda corriente por arrendamiento financiero ............ccccccceveveuneen. 223 223

Otros acreedores comerciales y otras cuentas a pagar ................ 10.631 11.412
ITOTAL PASIVO | 67.631 | | 70.957 |

(*) En estas lineas se incluyen los activos y pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta.
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REPJOL

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Millones de Euros)

(Cifras no auditadas)

Elaborado de acuerdo a Normas Internacionales de Informacién Financiera

| ENERO-DICIEMBRE |

| 2010 | | 2011 |
I. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado antes de impuestos 6.689 4.058
Ajustes al resultado:
Amortizacion del inmovilizado 3.947 3.519
Otros ajustes del resultado (netos) (1.440) 863
EBITDA 9.196 8.440
Cambios en el capital corriente (1.693) (2.239)
Cobros de dividendos 72 64
Cobros/(pagos) por impuesto de beneficios (1.627) (1.784)
Otros cobros/(pagos) de actividades de explotacién (306) (361)
OTROS FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1.861) (2.081)
5.642 4.120
Il. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inversiones
Empresas del grupo, asociadas y unidades de negocio (41) (275)
Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias (4.858) (5.516)
Otros activos financieros (207) (282)
Otros activos (182)
Total Inversiones (5.106) (6.255)
Cobros por desinversiones (*) 4571 949
Otros flujos de efectivo (27) 2
(562) (5.304)
Ill. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobros/(pagos) por instrumentos de patrimonio - (2.557)
Enajenacion de participaciones en sociedades sin pérdida de control (*) 489 1.888
Cobros por emision de pasivos financieros 11.200 11.337
Pagos por devolucién y amortizacién de pasivos financieros (10.712) (10.480)
Pagos por dividendos (806) (1.686)
Pagos de intereses (962) (948)
Otros cobros/(pagos) de actividades de financiacion (179) (57)
(970) (2.503)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL INICIO DEL PERIODO 2.308 6.448
Saldo neto de flujos de efectivo (1, I 'y 1Il) 4,110 (3.687)
Efecto de las variaciones en los tipos de cambio 30 (84)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 6.448 2.677

(*) La cifra de desinversiones no incluye la caja generada por la venta de acciones de YPF en el periodo, que se encuentra recogida
en el epigrafe "Enajenacion de participaciones en sociedades sin pérdida de control”.
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REPJOL

RESULTADO FINANCIERO Y ENDEUDAMIENTO CONSOLIDADO GRUPO

Cifras no auditadas (NIIF)

EVOLUCION DE LA DEUDA NETA — GRUPO CONSOLIDADO (M€) 3T11 4T11 Yvariacion e
4T11/3T111 | Dic1l
DEUDA NETA AL INICIO DEL PERIODO 6.900 7.859 13,9 7.224
EBITDA -2.210 -1.757 -20,5 -8.440
VARIACION FONDO DE MANIOBRA COMERCIAL 676 250 -63,0 2.239
INVERSIONES (1) 1.610 2.094 30,1 6.207
DESINVERSIONES (1) -286 -138 51,7 -1.004
EEZI;IAJENACION PARTICIPACIONES EN SOC. SIN PERDIDA DE CONTROL 57 0 -100,0 2397
DIVIDENDOS PAGADOS (incluyendo los de las sociedades afiliadas) 645 223 -65,4 1.686
OPERACIONES ACCIONES PROPIAS (3) 63 2.494 - 2.557
EFECTO TIPO DE CAMBIO -119 -102 -14,3 13
COBROS / PAGOS POR IMPUESTOS DE BENEFICIOS 366 457 24,9 1.784
CANCELACION PREFERENTE AMERICANA 0 0 0,0 535
INTERESES Y OTROS MOVIMIENTOS 271 283 4.4 1.189
DEUDA NETA AL CIERRE DEL PERIODO 7.859 11.663 48,4 11.663
DEUDA NETA + PREFERENTES AL CIERRE DEL PERIODO 11.041 14.842 34,4 14.842
Ratio de endeudamiento
CAPITAL EMPLEADO (Mm€) 40.304 41.885 3,9 41.885
DEUDA NETA / CAPITAL EMPLEADO (%) 19,5 27,8 42,8 27,8
DEUDA NETA + PREFERENTES / CAPITAL EMPLEADO (%) 27,4 35,4 29,4 35,4
ROACE antes de no recurrentes (%) 8,1 6,1 -24,7 8,0

(1) En el ejercicio 2011, existen inversiones de caracter financiero por importe de 48 M€ y desinversiones de caracter financiero por
importe de 39 M€, no reflejadas en esta tabla. Adicionalmente, cabe destacar que la desinversién de GNF en su ciclo combinado de
Arrubal, realizada en el tercer trimestre, incluy6 una operacion de financiaciéon al comprador.

(2) Corresponde a la venta de acciones de YPF en el periodo. En el segundo trimestre de 2011 se concedié un préstamo financiero al
Grupo Petersen (626 M$) por el 48% del importe correspondiente a la ejecucion de la opcién de compra del 10% de participacion de YPF.

(3) La cifra correspondiente al cuarto trimestre (2.494 M€) incluye la adquisicién en diciembre de acciones propias representativas del 10%
del capital social (2.572 M€), compensado parcialmente por la venta realizada en dicho trimestre de las acciones propias existentes al
cierre del tercer trimestre (78 M€).

Cifras no auditadas (NIIF)

% Variacion | RESULTADO FINANCIERO (ME€) - Ene-Dic Ene-Dic % Variacion
472010 | 3T 2011 | 4T 2011 | 119/ 4710 GRUPO CONSOLIDADO 2010 2011 11/10
-161 137 -138 14,3 INTERESES NETOS (incluye 651 533 18,1
preferentes)
119 118 34 - RESULTADO DE POSICIONES -82 -50 -39,0
ACTUALIZACION DE

65 17 -43 33,8 PROVISIONES 191 147 23,0
37 44 34 81 INTERCALARIOS 143 155 8,4
41 50 79 92,7 OTROS GASTOS FINANCIEROS 227 247 8,8

-349 278 192 -45,0 TOTAL (M€) -1.008 822 18,5
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Repsol YPF S.A.

Resultados 4T 2011

MAGNITUDES DE UPSTREAM

PRODUCCION DE HIDROCARBUROS

Produccién de Liquidos
Norteamérica y Brasil
Norte de Africa
Resto del Mundo

Produccién de Gas Natural
Norteamérica y Brasil
Norte de Africa
Resto del Mundo

%

2010 2011 Variacién
Unidad 1°Tr. 2°Tr. 3°Tr. 4°7Tr. Acum 1°Tr. 2°Tr. 3°Tr. 4°7Tr. Acum 11/10
K Bep/dia 350 340 346 341 344 324 296 283 292 299 -13,2%
K Bep/dia 151 149 143 140 146 130 100 99 112 110 -24,3%
K Bep/dia 41 40 36 35 38 30 30 30 35 31 -17,9%
K Bep/dia 46 44 41 42 43 30 3 2 13 12 -72,4%
K Bep/dia 64 65 66 62 64 70 68 66 64 67 4,2%
K Bep/dia 199 191 203 201 199 195 196 184 180 189 -5,1%
K Bep/dia 2 2 2 2 2 1 2 2 2 2 -23,8%
K Bep/dia 6 6 6 6 6 6 6 5 6 6 -2,1%
K Bep/dia 191 182 195 193 190 187 188 177 172 181 -4,9%

Repsol YPF S.A.
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Repsol YPF S.A.

Resultados 4T

2011

MAGNITUDES DE DOWNSTREAM

CRUDO PROCESADO

Europa
Resto del Mundo

VENTAS DE PROD.PETROLIFEROS
Ventas Europa

Marketing Propio
Productos claros
Otros productos

Resto Ventas Mercado Nacional
Productos claros
Otros productos

Exportaciones
Productos claros
Otros productos

Ventas Resto del Mundo

Marketing Propio
Productos claros
Otros productos

Resto Ventas Mercado Nacional
Productos claros
Otros productos

Exportaciones
Productos claros
Otros productos

QUIMICA
VENTAS PROD. PETROQUIMICOS
Europa
Basica
Derivada
Resto del Mundo
Bésica
Derivada

GLP
GLP comercializado
Europa
Resto del Mundo

Resto Ventas Mercado Nacional: Incluye ventas a operadores y bunker.

Exportaciones: Se expresan desde el pais de origen.

%

2010 2011 Variacion
Unidad 1°7r. 2°Tr. 3°Tr. 4°Tr.  Acum. 1°Tr. 2°Tr. 3°Tr. 4°Tr. Acum. 11/10
M tep 7,7 8,6 9,5 8,7 34,4 73 7,7 8,3 8,2 31,5 -8,4%
M tep 6,2 71 8,0 7,4 28,7 6,4 6,8 7,3 74 27,9 -2,6%
M tep 16 15 14 1,2 57 0,9 0,9 1,0 0,9 3,6 -37,5%
Kt 8.878 9.645 10.217 9.873 38.613 9.251 9.458 9.834 9.262 37.805 -2,1%
Kt 7.244 8.077 8.600 8.508 32.429 8.215 8.465 8.640 8.228 33.548 3,5%
Kt 4.963 5.222 5.466 5.312 20.963 5.009 5.274 5.291 4.984 20.558 -1,9%
Kt 4311 4.381 4.585 4.573 17.850 4.273 4.409 4.535 4.363 17.580 -1,5%
Kt 652 841 881 739 3.113 736 865 756 621 2.978 -4,3%
Kt 1.328 1.401 1.419 1.443 5.591 1.607 1.534 1.602 1.657 6.400 14,5%
Kt 908 1.006 992 983 3.889 1.202 1.110 1.164 1.338 4.814 23,8%
Kt 420 395 427 460 1.702 405 424 438 319 1.586 -6,8%
Kt 953 1.454 1.715 1.753 5.875 1.599 1.657 1.747 1.587 6.590 12,2%
Kt 278 370 444 596 1.688 474 425 430 425 1.754 3,9%
Kt 675 1.084 1.271 1.157 4.187 1.125 1.232 1.317 1.162 4.836 15,5%
Kt 1.634 1.568 1.617 1.365 6.184 1.036 993 1.194 1.034 4.257 -31,2%
Kt 440 476 441 465 1.822 406 467 480 509 1.862 2,2%
Kt 375 367 368 359 1.469 345 377 427 430 1.579 7,5%
Kt 65 109 73 106 353 61 90 53 79 283 -19,8%
Kt 862 903 876 742 3.383 398 413 360 377 1.548 -54,2%
Kt 639 660 660 558 2.517 304 321 309 297 1.231 -51,1%
Kt 223 243 216 184 866 94 92 51 80 317 -63,4%
Kt 332 189 300 158 979 232 113 354 148 847 -13,5%
Kt 113 76 103 65 357 31 68 102 63 264 -26,1%
Kt 219 113 197 93 622 201 45 252 85 583 -6,3%
Kt 641 607 669 701 2.618 710 666 671 613 2.659 1,6%
Kt 540 545 584 594 2.263 624 590 582 516 2.312 2,1%
Kt 178 207 208 193 786 236 214 199 162 811 3,2%
Kt 363 337 376 401 1.477 388 376 384 354 1.501 1,6%
Kt 101 62 85 107 355 86 77 88 97 348 -1,9%
Kt 25 22 15 26 88 16 19 20 23 78 -11,2%
Kt 76 40 70 80 266 69 57 69 74 269 1,1%
Kt 877 712 666 853 3.108 849 690 723 772 3.033 -2,4%
Kt 581 349 259 491 1.680 507 292 285 402 1.486 -11,5%
Kt 296 363 407 362 1.428 342 398 438 370 1.547 8,4%

Repsol YPF S.A.
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REPSOL
| MAGNITUDES DE YPF
%
2010 2011 Variacion
Unidad 1°Tr. 20Tr. 3°Tr. 4°Tr. Acum 1°Tr. 2°0Tr. 3°Tr. 4°Tr. Acum 11/10
UPSTREAM
PRODUCCION DE HIDROCARBUROS K Bep/dia 550 556 551 511 541 524 446 499 511 495 -8,5%
Produccién de Liquidos K Bep/dia 308 298 292 279 294 297 229 273 298 274 -6,7%
Argentina K Bep/dia 306 297 291 277 292 295 228 272 296 273 -6,7%
Resto del Mundo K Bep/dia 2 2 2 2 2 2 1 1 1 1 -11,6%
Produccién de Gas Natural K Bep/dia 242 258 259 233 247 227 217 225 214 221 -10,5%
Argentina K Bep/dia 242 258 259 232 247 227 217 225 213 220 -10,6%
Resto del Mundo K Bep/dia 0 0 1 0 0 1 0 1 0 1 6,1%
DOWNSTREAM
CRUDO PROCESADO M tep 4,0 3,7 3,9 3,7 15,4 3,7 3,5 4,0 35 14,7 -4,6%
VENTAS DE PROD.PETROLIFEROS (*) Kt 3.483 3.387 3.634 3.641 14.146 3.504 3.403 3.756 3.481 14.144 0,0%
Marketing Propio Kt 2.687 2.754 3.068 3.107 11.615 2.936 2.869 3.134 2.986 11.925 2,7%
Productos claros Kt 2.285 2.267 2.323 2.541 9.416 2.482 2.438 2.498 2.585 10.003 6,2%
Otros productos Kt 402 487 745 565 2.200 454 431 636 402 1.922 -12,6%
Resto Ventas Mercado Nacional Kt 325 261 271 273 1.129 277 272 384 290 1.222 8,3%
Productos claros Kt 175 123 114 131 544 122 138 214 120 594 9,2%
Otros productos Kt 149 137 158 142 586 155 134 170 170 629 7,3%
Exportaciones Kt 472 373 294 262 1.401 291 263 238 205 996 -28,9%
Productos claros Kt 104 106 100 105 415 115 102 101 123 442 6,4%
Otros productos Kt 368 266 194 157 986 176 161 137 81 554 -43,8%
QUIMICA
VENTAS PROD. PETROQUIMICOS Kt 309 325 437 492 1.563 325 420 474 421 1.639 4,9%
Bésica Kt 50 42 a7 55 195 53 53 54 55 216 10,7%
Derivada Kt 258 283 390 437 1.368 272 367 420 365 1.423 4,0%
GLP

GLP comercializado (**) Kt 124 103 82 112 422 109 117 115 116 456 8,3%

Resto Ventas Mercado Nacional: Incluye ventas a operadores y bunker.

Exportaciones: Se expresan desde el pais de origen.
(*) Incluye YPF S.A. + 50% Refinor + Lubricantes Chile

(**) Incluye 50% Refinor
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Este documento no constituye una oferta o invitacion para adquirir o suscribir acciones, de acuerdo con lo
establecido en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores y en su normativa de desarrollo. Asimismo,
este documento no constituye una oferta de compra, de venta o de canje ni una solicitud de una oferta de compra,
de venta o de canje de titulos valores en ninguna otra jurisdiccion.

Este documento contiene informacion y afirmaciones o declaraciones que constituyen estimaciones o
proyecciones de futuro sobre Repsol YPF. Dichas estimaciones o proyecciones pueden incluir declaraciones
sobre planes, objetivos y expectativas actuales, incluyendo declaraciones en relaciéon con tendencias que afecten
a la situacion financiera de Repsol YPF, ratios financieros, resultados operativos, negocios, estrategia,
concentracion geogréfica, volimenes de produccion y reservas, gastos de capital, ahorros de costes, inversiones
y politicas de dividendos. Dichas estimaciones o proyecciones pueden incluir también asunciones sobre futuras
condiciones de tipo econémico o de cualquier otro tipo, tales como los futuros precios del crudo u otros precios,
margenes de refino o marketing y tipos de cambio. Las estimaciones o proyecciones de futuro se identifican
generalmente por el uso de términos como ‘“espera’, “anticipa”’, “pronostica”, “cree”, “estima”’, “aprecia’ y
expresiones similares. Dichas declaraciones no constituyen garantias de un futuro cumplimiento, precios,
margenes, tipos de cambio o de cualquier otro suceso, y se encuentran sujetas a riesgos significativos,
incertidumbres, cambios y otros factores que pueden estar fuera del control de Repsol YPF o que pueden ser
dificiles de prever. Entre tales riesgos e incertidumbres estan aquellos factores identificados en los documentos
registrados por Repsol YPF y sus filiales en la Comisién Nacional del Mercado de Valores en Espafia, en la
Comision Nacional de Valores en Argentina, en la Securities and Exchange Commission de los Estados Unidos
de América y en el resto de autoridades supervisoras de los mercados en los que se negocian los valores
emitidos por Repsol YPF y/o sus fililales..

Salvo en la medida que lo requiera la ley aplicable, Repsol YPF no asume ninguna obligacion -aun cuando se
publiguen nuevos datos o se produzcan nuevos hechos- de informar publicamente de la actualizacion o revision
de estas manifestaciones de futuro.

La informacion incluida en este documento no ha sido verificada ni revisada por los auditores externos de Repsol
YPF.
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