Resultados primer trimestre 2016
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El beneficio neto ajustado fue de

=

REPSOL

572 millones de euros

Buen comportamiento de todos los negocios, (Upstream y Downstream], a pesar del entorno volétil de crudo y gas.

La produccién media de hidrocarburos alcanzé los 714.200 barriles equivalentes de petréleo al dia, duplicando (a obtenida en
los tres primeras meses de 2015.
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Resultado neto ajustado fue 17 ME€,
superior en 207 M€ al obtenido al

Gracias 3 la fortaleza del negocio petroquimico y a la eficiente
gestién de la compafia:

Repsol ha obtenido en

el primer trimestre del mismo periodo del afo 2015. Debido m El resultado neto ajustado fue un 4% superior al del mismo
5016 uno de los principalmente a los menores costes de periodo del afio anterior.
mejores resultados exploracion, los programas de eficiencia ® |3 utilizacién de la capacidad de conversion alcanzo el 103% vy

del sector. y sinergias y a la mayor produccion. el margen de refino real se situd en 7,3 délares/barril.
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Plan Estrategico 2016-°0°0
Valor y Resiliencia
Avanzamos en el cumplimiento de los objetivos marcados por el Plan Estratégico 2016-2020:

= Dentro del objetivo de 1.100M€ de sinergias y eficiencias del afio 2016, durante el primer trimestre de 2016 ya se
ha garantizado el cumplimiento del 62%.

Todas estas medidas
permitirdn a la compafiia
reducir el punto de
neutralidad de caja

m Al cierre del primer trimestre se ha materializado y contabilizado el 22% del objetivo anual del 2016.
hasta los 40 $/bbl.

= En los Oltimas meses las companiia ha avanzado significativamente en la consecucién de las desinversiones en
activos no estratégicos.
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714 kbepl/dia, lo cual supone un incremento

aumentar la eficiencia y la produccién de combustibles de

enero - marzo’ del 101% respecto el mismo periodo de 2015.  101% N mayor valor afiadido.
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Sudamérica: de comercializacién de gas debido a los menores margenes, y en el
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Sélida posicion financiera

ELEBITDA a CCS del primer
trimestre de 2016 alcanzd

1.242 M€, un 6% superior 6%
al mismo periodo de 2015.

Deudas neta v liquidez

En un escenario de precios bajos de crudo y gas y después
de pagar dividendos, la deuda financiera neta del Grupo, al
final del primer trimestre de 2016, se situé en 11.978 M€, en
linea con la deuda neta registrada al cierre de 2015.

enero - marzo'

Repsol mantiene

una liquidez de 8.940 M€

que cubre mas de dos
veces los vencimientos de
deuda bruta a corto plazo.

' La compaiiia desarrolla una parte relevante de sus actividades a través de participaciones en negocios conjuntos. En este sentido, para la toma de decisiones de gestion sobre la asignacion de recursos y evaluacion del rendimiento, se
consideran las magnitudes operativas y econémicas de los negocios conjuntos bajo la misma perspectiva y con el mismo nivel de detalle que las de las sociedades consolidadas por integracion global. Por esta razén, todas las cifras relativas a los
segmentos incluyen, de acuerdo con su porcentaje de participacion, las magnitudes correspondientes a los negocios conjuntos u otras sociedades gestionadas operativamente como tales. El grupo Repsol ha decidido, en el ejercicio 2014,
atendiendo a la realidad de los negocios y a la mejor comparabilidad con las compafiias del sector, expresar como medida del resultado de cada segmento el resultado recurrente a coste de reposicion (CCS) neto de impuestos de operaciones
continuadas (Resultado Neto Ajustado), cifra que excluye tanto los resultados no recurrentes como el efecto inventario.

2 Desde el 1 de enero de 2014, Gas Natural deja de contabilizarse en las cuentas del Grupo por el método de integracion proporcional y pasa a consolidarse por puesta en equivalencia.

Este documento no constituye una oferta o invitacién para adquirir o suscribir acciones de Repsol, de acuerdo con lo establecido en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores y en su normativa de desarrollo. Asimismo, este
documento no constituye una oferta de compra, de venta o de canje ni una solicitud de una oferta de compra, de venta o de canje de titulos valores en ninguna otra jurisdiccion.

Este documento contiene informacién y afirmaciones o
ivas actuales, incluy

declaraciones que co 0 proy:

de futuro sobre Repsol. Dichas estimaciones o proyecciones pueden incluir declaraciones sobre planes, objetivos y
do declaraciones en relacién con tendencias que afecten a la situacién financiera de Repsol, ratios financieros, resultados operativos, negocios, estrategia,

acion geogréfica, de p iony

reservas, gastos de capital, ahorros de costes, inversiones y politicas de dividendos. Dichas esllmar:/ones o proyecciones pueden incluir tamblen asunclones sobre futuras condiciones de tipo economlco o de cualquier otro tipo, tales como los

futuros prec/os del crudo u otros precios, margenes de refino o marketing y tipos de cambio. Las

de futuro se

o pro

“aprecia” y expresiones simil . Dichas decl. jone.

registrados por Repsol y sus filiales en la Comision Nacional del Mercado de Valores en Espana, en la Comisién Nacional de Valores en Argentina, en la

tit

no de un futuro plimiento, precios, marg

por el uso de términos como “espera”, “anticipa”, “pronostica”, “cree”, “estima’,

, tipos de cambio o de cua/qwer otro suceso, y se encuentran sujetas a riesgos slgmflcal/vos incertidumbres,
cambios y otros factores que pueden estar fuera del control de Repsol o que pueden ser dificiles de prever. Entre tales riesgos e incertidumbres estan aquellos facrores y cir

en las c iones y los d 1tos

C

autoridades supervisoras de los mercados en los que se negocian los valores emitidos por Repsol y/o sus filiales.

and E 9! de los Estados Unidos de Amerloa yenelresto de

Salvo en la medida que lo requiera la ley aplicable, Repsol no asume ninguna obligacién -aun cuando se publiquen nuevos datos o se produzcan nuevos hechos- de informar publicamente de la actualizacién o revisién de estas manifestaciones

de futuro.

La informacién incluida en este documento no ha sido verificada ni revisada por los auditores externos de Repsol.



